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Aviso educacional

O AXIOM FX é contetido educacional e de pesquisa. Nao constitui recomendagéo de investimento, sinal, call, oferta, solicitagdo de compra
ou venda, consultoria financeira individualizada, gestdo de carteira ou promessa de resultado. Operagdes com cambio, derivativos e
produtos alavancados envolvem risco elevado. As decisdes € o risco sao sempre do leitor.
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1. METADADOS DA SEMANA

SEMANA ANALISADA: 15/06/2026 a 22/06/2026
REGIME DOMINANTE: USD defensivo seletivo + high beta fraco + carry seletivo, sem risk-on limpo.

DESCRICAO DO REGIME: O regime da semana n&o confirmou risk-on amplo nem risk-off classico completo. O USD mostrou forca relativa

contra varias moedas, enquanto AUD e NZD ficaram pressionados no spot. Metais preciosos cairam, entdo ndo houve confirmagao de busca
defensiva classica via ouro/prata.

MOEDA MAIS FORTE: USD — referéncia M1: 6,7; referéncia M4: 6,4. Principal motivo: melhor combinagao relativa entre carry real,

COT ainda positivo e funcionamento no regime M5, embora com perda de pureza por queda no 2Y/TIPS e delta COT semanal
negativo.

MOEDA MAIS FRACA: JPY em leitura operacional de risco — referéncia M4: 3,2. Principal motivo: short institucional extremo, z-score
-2,08, BoJ na semana e JGB 10Y pr6ximo ao threshold critico. Observagéo: CHF foi a moeda estruturalmente mais fraca no M1/M3 por
policy zero e inflagdo baixa, mas o SNB impede tratar CHF como funding livre.

CENARIO TECNICO PRINCIPAL: AUD/USD — estudo de pressdo baixista p6s-RBA — Tier B condicional / elegivel apenas para revisao
humana apés evento.

CATALISADOR PIVO: RBA Cash Rate — 16/06/2026 as 01:30 BRT.

THRESHOLD CRITICO: JGB 10Y em relagdo ao threshold BoJ: 2,75%. Ultima leitura consultada: 2,68% em 11/06/2026. Distancia
aproximada: 7 bps abaixo do alerta.

REGRAS ATIVAS DA SEMANA:

- Regra 7 — positioning + catalisador de banco central = veto ou veto-watch.

- Regra 8 — usar apenas proxy soberano; ndo chamar de OIS.

- Regra 8B — JPY-short requer JGB 10Y estavel ou em queda; com JGB perto do threshold, manter veto-watch.
- Regra 9 — priorizar perna short limpa, ndo apenas moeda mais fraca.

- Regra 9B — funding leg com melhora em COT perde status de short limpo.

- Regra 14 — exposi¢do duplicada em funding conta como concentragéo de risco.

- Regra 16 — Data Freshness Gate: se FX spot estiver defasado, M6/M7 néo séo execugao real.

- Regra 17 — FXMacroData forex é referéncia macro diaria, ndo feed de execugéo.

MEMORIA MACRO HERDADA: O sistema herdou a ligdo de que, em semana com catalisador de banco central, COT, curva e
positioning podem se sobrepor ao score estrutural. O erro anterior foi tratar NZD como short automatico apesar de 2Y-policy forte e
COT mostrando covering. Nesta semana, o sistema evitou repetir esse erro em NZD, JPY, CAD e AUD.

AXIOM FX | Uso exclusivo interno | Gerado em 15/06/2026 18:56 BRT PAG. 3



AXIOM FX | BRIEFING MACRO INSTITUCIONAL SEMANA DE 15/06/2026 a 22/06/2026

2. RESUMO EXECUTIVO

A semana é dominada por bancos centrais e inflagdo: BoJ, RBA, SNB, BoE, CPI/Core CPI do Reino Unido, HICP da zona do euro, CPI do
Japéo e CPI do Canada. O USD concentrou a melhor forga relativa, mas ndo de forma limpa: o 2Y e o real yield perderam impulso, e 0 COT
semanal do USD piorou marginalmente. AUD apresentou fraqueza forte no spot, no COT e no regime cross-asset, mas o RBA impede
antecipagao operacional. CHF aparece como funding estrutural por policy zero e inflagdo baixa, porém o SNB em 18/06/2026 bloqueia
exposicao agressiva. JPY continua em veto-watch: short institucional extremo, BoJ na semana e JGB 10Y perto do threshold. CAD mostrou
fragqueza no spot, mas o short CAD esta crowded demais para ser considerado perna limpa. EUR e GBP seguem frageis no preco e no COT,
mas ambos tém catalisadores relevantes que podem invalidar leituras prévias. Os cenarios que merecem observagdo educacional sdo
AUD/USD p6s-RBA, USD/CHF p6s-SNB/protegido, EUR/USD p6s-HICP e GBP/USD pés-BoE. Os cenarios vetados ou rebaixados incluem
USD/JPY, USD/CAD perseguido, AUD/CHF, GBP/CHF e qualquer short CHF agressivo antes do SNB. O principal DATA GAP é que o
endpoint forex do FXMacroData retornou prego FX até 11/06/2026, enquanto a execucdo real exigiria fechamento de mercado de
12/06/2026 via MT5/broker.
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3. MEMORIA MACRO DA SEMANA

Regime herdado

Regime herdado do M5: USD defensivo seletivo, high beta fraco e carry seletivo, sem risk-on limpo. O prego favoreceu USD contra AUD,
NZD, EUR, GBP, CAD e CHF até os ultimos dados disponiveis no FXMacroData, mas a queda de TIPS e UST 10Y reduziu a pureza do
movimento.

Licoes do post-mortem anterior incorporadas

1. Nao vender NZD automaticamente quando o 2Y-policy ainda esta muito acima da policy rate.
2. Néo tratar funding leg como limpa se o COT ou o calendério estiverem contaminados.

3. Nao manter tese direcional sem proteger lucro em big figures ou antes de banco central.

Regras novas ou reforcadas

- Regra 16 — Data Freshness Gate: se FX spot estiver defasado, M6/M7 viram apenas plano condicional, ndo execugao real.
- Regra 17 — FXMacroData forex néo é feed de execucéo: usar MT5/broker para candles, entrada, stop e alvo.
- Reforgo da Regra 8: todos os spreads de curva usados s@o proxy soberano, ndo OIS.

Erros anteriores que o sistema tentou evitar

- Erro: vender NZD por score estrutural fraco ignorando curva e COT.

Como foi evitado: NZD/USD foi mantido apenas como watchlist, ndo como cenario limpo.

- Erro: tratar JPY como funding comum apesar de short extremo.

Como foi evitado: USD/JPY ficou vetado antes do BoJ.

- Erro: perseguir USD/CHF perto de 0,8000 sem considerar SNB.
Como foi evitado: USD/CHF foi mantido como cenario protegido/pds-SNB, ndo como nova entrada imediata.

Hipéteses que continuam sob observacao

- Se AUD/USD confirma fraqueza ap6s RBA ou se ocorre falso rompimento abaixo de 0,7000.
- Se USD/CHF sustenta 0,8000 apds SNB ou se 0 SNB gera reversao pr6-CHF.

- Se EUR/USD perde 1,1530-1,1500 apds HICP.

- Se GBP/USD confirma fraqueza ap6s CPI, emprego e BoE.
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4. RANKING G8/G10 COMPLETO

SEMANA DE 15/06/2026 a 22/06/2026

Observagao: ndo foi calculado um score final consolidado Unico. A tabela abaixo usa scores de referéncia dos médulos M1, M3 e M4 ja
produzidos. Onde ndo houve score final consolidado, isso é indicado como limitacdo.

Ranking
operacio
nal

1

Explicacao do ranking

Moeda

EUR

GBP

CAD

Score de
referéncia

M1 6,7 /
6,4

M1 3,8 /
5,8

ML 5,2 /
5,3

ML 5,7 /
5,0

M1 5,8 /
4,7

Ml 6,5 /
4,3

M1 5,4 /
3,8

M1 6,0 /
3,2

M4

M4

M4

M4

M4

M4

M4

M4

Policy

Core CPI

Real

carry

core

+0,85%

-0,45%

DATA

GAP

-0,45%

+0,75%

+2,95%

+0,25%

-0,65%

Banco
central

ECB

RBNZ

COT/posicionamento

Net +1.384; delta 1S -2.374; z +0,96

Net -36.665; delta 1S -3.756; z -0,59

Net +13.932; delta 1S -34.934; 2 -1,76

Net -31.571; delta 1S -3.325; 2 -0,14

Net -64.213; delta 1S -11.995; z -0,88

Net +18.160; delta 1S -23.652; z +0,55

Net -119.999; delta 3S -88.768; z-0,91; Ol z >

+3,7

Net -145.818; delta 3S -51.913; z -2,08

Driver principal

Melhor equilibrio relativo
Funding
estrutural
Liquidagéo de longs
2Y-policy forte protege
NzZD

Carry bom, COT ruim
Longs sendo liquidados

Short crowded

Risco de squeeze

Observacao

Forte, mas n&o puro; 2Y/TIPS perderam
impulso

COT permite funding, mas SNB bloqueia
agressividade

Long EUR fraco; HICP pendente

Né&o vender automaticamente

Calendario mais contaminado da semana
Carry bom no papel, mas COT impede Tier
A

Fraqueza confirmada, assimetria ruim

Veto-watch antes do BoJ

O USD lidera porque foi a moeda com melhor combinagéo relativa entre carry real core, COT ainda positivo e desempenho no regime M5.
Porém, a lideranca néo é limpa: o USD perdeu forga no delta COT semanal e o 2Y/TIPS recuaram.

O JPY aparece no fim do ranking operacional porque, embora o score macro estrutural ndo fosse o pior, o posicionamento institucional esta
extremo e o BoJ cria risco binario. O CHF é fraco estruturalmente por policy zero e inflagao baixa, mas o SNB impede trata-lo como funding

livre.

Ha incoeréncias importantes entre score, carry, COT e calendario. AUD tem carry real forte no papel, mas COT liquidando longs. GBP tem
carry bom, mas COT piorando e calendario pesado. NZD parece fraco no policy carry, mas o 2Y-policy protege contra short automatico.
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SEMANA DE 15/06/2026 a 22/06/2026

5. DIVERGENCIA MONETARIA / CURVA / REGRA 8

Observagao obrigatéria: ndo ha OIS real disponivel. Todos os spreads abaixo sao proxy soberano, nunca OIS.

Por moeda

Moeda Policy rate Yield 2Y Spread Leitura

2Y-policy

UsD 3,75% 4,09% +34 bps Apoio moderado ao USD

EUR 2,00% DATA GAP DATA GAP Néo validado por curva

JPY 0,75% 1,43% +68 bps Mercado precifica repricing hawkish
GBP 3,75% DATA GAP DATA GAP Nao validado por curva

AUD 4,35% 4,54% +19 bps Carry nominal existe, mas spread fraco
NZD 2,25% 3,49% +124 bps Forte alerta contra short NZD automatico
CAD 2,25% 2,77% +52 bps Suporte moderado

CHF 0,00% DATA GAP DATA GAP

Por pares prioritarios

Par

USD/CHF
AUD/USD
NZzD/USD
USD/JPY
USD/CAD

EUR/USD

GBP/USD

Spread relativo

USD 2Y-policy +34 bps vs CHF DATA GAP
AUD 2Y-policy +19 bps vs USD +34 bps
NZD +124 bps vs USD +34 bps

USD +34 bps vs JPY +68 bps

USD +34 bps vs CAD +52 bps

EUR DATA GAP vs USD +34 bps

GBP DATA GAP vs USD +34 bps

Leitura direcional

USD superior por carry/core e CHF funding estrutural
Curva néo favorece AUD contra USD
Curva protege NZD contra short automatico

Diferencial ndo libera short JPY limpo

Curva néo é decisiva pré6-USD

N&o validado plenamente

N&o validado plenamente

Funding por policy, sem validagéo de curva

Limitacao

2Y perdeu impulso

2Y/10Y indisponivel

BoJ na semana; JGB 10Y perto do threshold

2Y indisponivel

COT contradiz forga

Nao transforma NZD em long limpo

Yields caindo e COT crowded

SNB na semana

Confirmacao

Parcial

Parcial contra AUD
Sim, contra short limpo
Néo

Parcial

Parcial pr6-USD por COT/real
carry headline

Parcial

Alerta

SNB e prego em 0,8000

RBA em 16/06

Spot fraco, mas curva contradiz
BoJ + COT extremo + JGB 10Y
CAD short crowded

HICP e curva EUR em DATA
GAP

CPI/emprego/BoE
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6. REAL CARRY

SEMANA DE 15/06/2026 a 22/06/2026

Por moeda

Moeda Policy Core CPI Real carry core  Headline CPI
USD 3,75% 2,90% +0,85% 4,20%

GBP. 3,75% 3,00% +0,75% 3,00%

AUD 4,35% 1,40% +2,95% 4,10%

CAD 2,25% 2,00% +0,25% 2,80%

NZD 2,25% 2,70% -0,45% 3,10%

CHF 0,00% 0,45% -0,45% 0,20%

JPY 0,75% 1,40% -0, 65% 1,40%

EUR 2,00% DATA GAP DATA GAP 3,20%

Por cenario técnico

Par Carry nominal
USD/CHF Favorece USD vs CHF
AUD/USD AUD nominal maior que
usb
EUR/USD USD melhor por headline
GBP/USD GBP e USD com policy
igual
USD/JPY USD real carry melhor
que JPY
USD/CAD USD melhor no core
NzZD/USD USD melhor no policy
carry core
Observacao

Real carry core

USD +1,30 p.p. sobre
CHF

AUD +2,10 p.p. sobre
usbD

EUR core DATA GAP
GBP -0,10 p.p. vs USD
no core

USD +1,50 p.p. sobre
JPY

USD +0,60 p.p. sobre
CAD

USD +1,30 p.p. sobre
NzD

Real carry headline
USD -0,25 p.p. vs CHF
AUD +0,70 p.p. sobre
usb

USD +0,75 p.p. sobre
EUR no headline

GBP +1,20 p.p. sobre
USD no headline

USD +0,20 p.p. sobre
JPY

USD +0,10 p.p. sobre
CAD

USD +0,40 p.p. sobre
NzD

Real carry Papel na tese

headline

-0,45% Melhor equilibrio relativo, mas sem compra cega

+0,75% Carry bom, calendario téxico

+0,25% Carry forte no papel, COT contradiz

-0,55% Carry misto; short CAD crowded

-0,85% Policy carry fraco, mas 2Y real protege

-0,20% Funding estrutural, SNB contamina

-0,65% Funding policy negativo, mas curva/COT vetam short limpo
-1,20% Real carry headline fraco

Classificacao

Misto, melhor no core

Nominal/core favorece AUD, contradiz cenario de
presséo baixista

Parcial pr6-USD

Misto

Favorece USD no carry

Leve pr6-USD

Pr6-USD no policy carry

Status

Observagéo pés-SNB/protegido

Rebaixado por COT/regime

Aguardar HICP

Bloqueado por calendario

Vetado por COT/BoJ

Rebaixado por CAD crowded

Rebaixado por NZD 2Y-policy forte

AUD parece atrativo no carry nominal e core, mas fraco no posicionamento e no regime. NZD parece fraco no policy carry, mas o 2Y real e o
2Y-policy impedem leitura automatica contra NZD. USD mantém melhor equilibrio relativo, mas perdeu momentum em TIPS e 2Y.
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SEMANA DE 15/06/2026 a 22/06/2026

7. COT — POSICIONAMENTO INSTITUCIONAL

Ultimo corte COT disponivel: 09/06/2026.

Por moeda

Moeda Net atual PEIERE)
USsD +1.384 -2.374
EUR +13.932 -34.934
JPY -145.818 -16.251
GBP -64.213 -11.995
AUD +18.160 -23.652
NZD -31.571 -3.325
CAD -119.999 -25.888
CHF -36.665 -3.756

Por cenario técnico

Delta 2S
+534

-15.494
=31l A5
=2 015
-41.995
+2.608
-51.117

=1.525

Par Z composto

AUD/USD AUD z +0,55, mas delta 3S -67.484
USD/CHF USD z +0,96; CHF z -0,59
EUR/USD EUR z -1,76

GBP/USD GBP z -0,88

USD/JPY JPY z -2,08

USD/CAD CADz-0,91 +0lz>+3,7
NzD/USD NzD z -0,14
Explicacao

Delta 3S

+1.863 +0,96
-19.581 -1,76
-51.913 -2,08
+94 -0,88
-67.484 +0,55
+9.042 -0,14
-88.768 -0,91
+272 -0,59

Covering sistematico?
Liquidacéo de longs AUD
CHF short moderado
Liquidagéo de longs EUR
Short GBP voltou a piorar
Short JPY extremo
Short CAD agressivo

Sem extremo

Z-score 12M

Leitura

Positivo, mas perdeu forga semanal
Liquidagéo pesada de longs

Short extremo/crowded

Carry contradito por COT

Longs desmontados

Net short moderado, n&o extremo
Short building agressivo; Ol extremo

Funding mais limpo que JPY/CAD

Catalisador?
RBA 16/06

SNB 18/06
HICP 17/06
CPI/BoE

BoJ 16/06
CPI CAD 22/06

Sem BC imediato na janela
curta

Regra ativada

Cautela, sem compra cega

Long EUR rebaixado
Veto-watch forte
Long GBP bloqueado
AUD Tier A bloqueado
Short automatico vetado
CAD short crowded

SNB limita uso

Veto ou rebaixamento?
Rebaixado; s6 pos-evento
Rebaixado por calendario
Tier C watch

Vetado pré-evento
Vetado

Vetado/watch por crowding

Watchlist, néo cenario limpo

Hé crowding claro em JPY e CAD. Ha liquidagcéo forte em AUD e EUR. CHF ¢é a funding leg relativamente mais limpa pelo COT, mas o SNB
reduz a validade operacional. NZD ndo confirmou short automatico: o z-score € quase neutro e M2/M3 ainda protegem a moeda via

2Y-policy.
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8. CROSS-ASSET E REGIME GLOBAL

Gold: 4.543,72 em 01/06/2026 para 4.235,48 em 13/06/2026; variagdo -6,79%. Silver: 75,60 em 01/06/2026 para 69,90 em
13/06/2026; variagdo -7,54%. UST 10Y: 4,48% em 12/06/2026. Real yield USD: TIPS 10Y em 2,17% em 12/06/2026. Breakeven USD:
DATA GAP. JGB 10Y: 2,68% em 11/06/2026; aproximadamente 7 bps abaixo do threshold 2,75%. Bund 10Y: DATA GAP. USD/JPY:
160,29 em 11/06/2026; USD/JPY permaneceu alto, mas JPY-short segue vetado por COT/BoJ/JGB. AUD/JPY: 112,26 em
11/06/2026; queda aproximada de -1,72% na janela M5, negando risk-on amplo. EUR/JPY: DATA GAP — n&o consultado diretamente.
AUD/USD: 0,70035 em 11/06/2026; queda aproximada de -2,14% na janela M5, high beta pressionado. NZD/USD: 0,57922 em
11/06/2026; queda aproximada de -2,39% na janela M5, high beta pressionado. Sentimento do consumidor / risco: DATA GAP.

REGIME FINAL

USD defensivo seletivo + high beta fraco + carry seletivo, sem risk-on limpo.

DESCRICAO

O regime mostrou USD forte de forma seletiva, queda de moedas high beta e queda de metais preciosos. Isso ndo caracteriza risk-on amplo
nem risk-off classico. O ambiente favorece prudéncia, execugéo pds-evento e validagédo por prego atualizado de broker/MT5.

Comportamento esperado por moeda

USD: forte relativo, mas sem pureza total por queda de TIPS/2Y e COT semanal mais fraco. EUR: fraco por COT e spot, mas HICP
pode reprecificar. GBP: carry bom, mas COT e calendéario impedem convicgdo. JPY: ndo tratar como funding limpo; risco de squeeze.
CHF: funding estrutural, mas SNB bloqueia agressividade. CAD: fraco no spot, mas short crowded. AUD: fraco em spot, COT e regime;
RBA é piv6. NZD: fraco no spot, mas 2Y-policy impede short automatico.
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SEMANA DE 15/06/2026 a 22/06/2026

9. AGENDA MACRO E CATALISADORES

Observagao: actual, forecast e previous nao foram fornecidos pela fonte nos médulos executados. Portanto, estdo marcados como néo
fornecido pela fonte.

Data
16/06/2026

16/06/2026

17/06/2026
17/06/2026

17/06/2026

18/06/2026

18/06/2026

18/06/2026

18/06/2026
18/06/2026
19/06/2026

22/06/2026

Hora BRT

00:00

01:30

03:00

08:00

09:30

03:00

05:30

06:00

09:00

20:30

03:00

09:30

Evento
BoJ Policy Rate

RBA Cash Rate

CPI, Core CPI, PPI
HICP, Core HICP
Retail Sales
Employment, unemployment,
wages

SNB Policy Rate
Trade Balance / Current
Account

BoE Bank Rate

CPI/ Core CPI Japao
Retail Sales

CPI, CPI Median, CPI Trim

GBP

Fonte
FXMacroData / Bank of Japan

FXMacroData / RBA

FXMacroData / ONS
FXMacroData / Eurostat

FXMacroData / Census Bureau

FXMacroData / ONS

FXMacroData / SNB

FXMacroData / Eurostat

FXMacroData / Bank of England

FXMacroData / Statistics Bureau

FXMacroData / ONS

FXMacroData / Statistics Canada

Importancia
Muito alta

Muito alta

Alta
Alta

Média/alta

Alta

Muito alta

Média

Muito alta
Alta
Meédia/alta

Alta

Possivel impacto
Pode causar squeeze em JPY-short

Define se AUD confirma fraqueza ou reverte

Pode reprecificar BoE e GBP
Pode reprecificar EUR e ECB

Pode afetar USD seletivo

Pode alterar leitura de BoE

Pode invalidar short CHF/funding CHF

Pode afetar EUR marginalmente

Evento binério para GBP
Pode reforgar ou aliviar pressao no JGB/BoJ
Pode confirmar ou contrariar BoE

Pode afetar CAD crowded

Pares sensiveis
USD/JPY, JPY crosses

AUD/USD, AUD/JPY,
AUD/CHF

GBP/USD, GBP/CHF
EUR/USD, EUR/CHF

EUR/USD, GBP/USD,
USD/CHF

GBP/USD, GBP/CHF
USD/CHF, GBP/CHF,
AUD/CHF

EUR/USD, EUR/CHF

GBP/USD, GBP/CHF
USD/JPY
GBP/USD

USD/CAD
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10. CENARIOS TECNICOS DA SEMANA

Cenario técnico 1 — AUD/USD | Pressao baixista em estudo | Tier B condicional

Status: observagao / elegivel para revisdo humana somente apés RBA. Resumo em 1 frase: AUD/USD é o cenario com melhor
alinhamento técnico, mas o evento do RBA impede validagéo antecipada. Motivo macro: AUD esta fraco no spot, COT liquidou longs e
AUD/JPY caiu, indicando high beta pressionado. Condigao de validagdo: RBA menos hawkish/dovish, perda sustentada de 0,7000 ou
reteste falho em 0,7050-0,7070. Entrada técnica de referéncia: 0,7050-0,7070 em reteste falho. Entrada secundaria: fechamento
abaixo de 0,7000 apos RBA. Invalidagéo técnica: recuperagéo acima de 0,7140; invalidagdo mais forte acima de 0,7180. Stop técnico:
acima de 0,7140; aproximadamente 70 a 90 pips dependendo da referéncia de entrada. Alvo técnico hipotético 1: 0,6920;
aproximadamente 80 a 150 pips dependendo da referéncia. Alvo técnico hipotético 2: 0,6850-0,6820; aproximadamente 200 a 250 pips
dependendo da referéncia. Risco-retorno estimado: aproximadamente 1,5R a 3,0R, dependendo do reteste e do stop. Carry real:
desfavoravel ao estudo baixista no core; AUD real carry core +2,95% vs USD +0,85%. RSI: 32,6 no M6 com janela longa. MACD:
negativo no M6; momentum baixista. Catalisadores associados: RBA Cash Rate em 16/06/2026 as 01:30 BRT. Risco principal: falso
rompimento p6s-RBA; probabilidade ndo quantificada. Gestao antes do catalisador: ndo validar antes do evento.

Confluéncias:
-M1 %

-M2 X
-M3 X
-M4
-M5 v

- Técnico

- Calendario X

Conclusdo do cenario: AUD/USD permanece como principal cenario técnico educacional pés-evento, mas ndo € cenario de execugao
antecipada.

Cenario técnico 2 — USD/CHF | Pressao altista em estudo | Tier B watch

Status: observagao / protegido se ja existente / nova validagdo apenas pés-SNB. Resumo em 1 frase: USD/CHF tem boa estrutura
macro/carry, mas esta travado por 0,8000 e pelo SNB. Motivo macro: USD segue melhor perna long relativa e CHF é funding estrutural,
mas o SNB é risco binario. Condigdo de validagéo: sustentagdo acima de 0,8000-0,8015 apds SNB e auséncia de reversdo pro-CHF.
Entrada técnica de referéncia: reteste de 0,8000-0,8015 segurando. Entrada secundaria: pullback que respeite 0,7970/0,7950 apos
evento. Invalidagéo técnica: perda de 0,7950; invalidagao forte abaixo de 0,7915. Stop técnico: abaixo de 0,7950; aproximadamente 50
a 65 pips a partir da zona de referéncia. Alvo técnico hipotético 1: 0,8060; aproximadamente 45 a 60 pips. Alvo técnico hipotético 2:
0,8080-0,8100; aproximadamente 65 a 100 pips. Risco-retorno estimado: aproximadamente 1,0R a 1,8R dependendo da referéncia.
Carry real: USD vs CHF favorece USD no core em +1,30 p.p.; headline é misto. RSI: 66,9 no M6 com janela longa. MACD: positivo no
M6. Catalisadores associados: SNB Policy Rate em 18/06/2026 as 05:30 BRT; Retail Sales USD em 17/06/2026 as 09:30 BRT. Risco
principal: reversdo por SNB ou rejeicdo no big figure 0,8000. Gestdo antes do catalisador: ndo perseguir; se houver posicdo
educacional hipotética prévia, regra de prudéncia seria protegao/reducao.

Confluéncias:

-M1 v

-M2 v

-M3 v

-M4 v

-M5 v

- Técnico

- Calendario X

Conclusao do cenario: USD/CHF é a melhor estrutura macro/carry, mas nao é cenario limpo antes do SNB.

Cenario técnico 3 — EUR/USD | Pressao baixista em estudo | Tier C watch
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Status: observacédo / dependente de HICP. Resumo em 1 frase: EUR/USD tem COT e spot frageis, mas o HICP pode reprecificar a
leitura. Motivo macro: EUR sofreu liquidagéo forte de longs no COT e perdeu for¢a no spot. Condigao de validagéo: HICP/Core HICP
fraco ou dovish, perda de 1,1530-1,1500 e reteste falho. Entrada técnica de referéncia: 1,1530-1,1560 em rejeigdo pés-HICP. Entrada
secundaria: quebra limpa abaixo de 1,1500. Invalidagéo técnica: recuperagao acima de 1,1580; invalidagdo maior acima de 1,1625.
Stop técnico: acima de 1,1580; aproximadamente 50 pips a partir de 1,1530. Alvo técnico hipotético 1: 1,1450; aproximadamente 80
pips. Alvo técnico hipotético 2: 1,1380-1,1400; aproximadamente 130 a 150 pips. Risco-retorno estimado: aproximadamente 1,6R a
3,0R. Carry real: headline favorece USD contra EUR em aproximadamente +0,75 p.p.; core EUR em DATA GAP. RSI: DATA GAP.
MACD: DATA GAP. Catalisadores associados: HICP/Core HICP em 17/06/2026 as 08:00 BRT. Risco principal: HICP forte gerar
recuperagdo do EUR. Gestéo antes do catalisador: aguardar dado.

Confluéncias:
-M1 X

-M2 X

-M3 v

-M4 v

-M5 v

- Técnico X

- Calendério X

Conclusdo do cenario: EUR/USD é cenario condicional de menor qualidade que AUD/USD e USD/CHF; depende do HICP e de prego
atualizado.

Cenario técnico 4 — GBP/USD | Pressao baixista em estudo | Vetado pré-eventos

Status: vetado antes de CPI, emprego e BoE. Resumo em 1 frase: GBP/USD tem fragilidade no spot e COT, mas eventos demais
impedem leitura limpa. Motivo macro: GBP tem carry real bom, mas COT piorou e o calendério é o mais contaminado da semana.
Condigao de validagdo: apenas apés CPIl, emprego, wages e BoE. Entrada técnica de referéncia: perda de 1,3360 com falha de
recuperagao pos-eventos. Entrada secundaria: DATA GAP. Invalidagdo técnica: topo pos-evento; nivel exato em DATA GAP. Stop
técnico: DATA GAP. Alvo técnico hipotético 1: DATA GAP. Alvo técnico hipotético 2: DATA GAP. Risco-retorno estimado: DATA GAP.
Carry real: GBP real carry core +0,75%; favoravel ao GBP, o que contradiz pressdo baixista limpa. RSI: DATA GAP. MACD: DATA
GAP. Catalisadores associados: CPI/Core CPl em 17/06/2026; emprego/wages e BoE em 18/06/2026; Retail Sales em 19/06/2026.
Risco principal: sequéncia de dados gerar whipsaw. Gestdo antes do catalisador: ndo validar cendrio antes dos eventos.

Confluéncias:

-M1 X

-M2 X

-M3 X

-M4

-M5 v

- Técnico X

- Calendario X

Concluséo do cenario: GBP/USD é estudo p6s-evento, ndo cendrio operacional prévio.

Cenario técnico 5 — NZD/USD | Pressao baixista em observacéao | Tier C watch

Status: observagdo / ndo limpo. Resumo em 1 frase: NZD/USD caiu no spot, mas M2/M3 impedem short automatico. Motivo macro:
NZD caiu contra USD, mas 2Y-policy e 2Y real seguem protegendo a moeda. Condigao de validagdo: préximo COT piorar NZD,
2Y-policy comegar a ceder e prego romper com continuidade. Entrada técnica de referéncia: DATA GAP. Entrada secundaria: DATA
GAP. Invalidacéo técnica: DATA GAP. Stop técnico: DATA GAP. Alvo técnico hipotético 1: DATA GAP. Alvo técnico hipotético 2: DATA
GAP. Risco-retorno estimado: DATA GAP. Carry real: policy carry favorece USD; 2Y real protege NZD. RSI: DATA GAP. MACD: DATA
GAP. Catalisadores associados: sem BC imediato na janela curta; préximo RBNZ néo foi catalisador da semana. Risco principal: repetir
erro anterior de vender NZD ignorando curva. Gestéo antes do catalisador: manter apenas em observacéo.

Confluéncias:
-M1 X

-M2 X

-M3 X

-M4 X

-M5 v

- Técnico X

- Calendario
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Concluséo do cenario: NZD/USD nao é cenério limpo; o spot ajuda, mas curva e COT impedem validagao.
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SEMANA DE 15/06/2026 a 22/06/2026

11. CENARIOS VETADOS OU REBAIXADOS

Par
USD/JPY

USD/CAD

AUD/CHF
GBP /CHF

USD/CHF
pré-SNB
AUD/USD
pré-RBA

EUR/USD
pré-HICP

GBP/USD
pré-BoE

Status
Vetado

Vetado/wa
tch

Vetado
Vetado

Rebaixado

Rebaixado

Rebaixado

Vetado

Motivo
JPY short extremo, BoJ, JGB 10Y perto do threshold
CAD short crowded, delta 3S -88.768 e Ol extremo

AUD fraco no COT/spot + RBA + SNB
GBP com CPl/emprego/BoE + CHF com SNB
0,8000 + SNB + USD real yield cansado

Melhor técnico, mas RBA impede antecipacéo

HICP pendente e curva EUR em DATA GAP

Sequéncia de CPI, emprego, wages, BoE e retail

Regra acionada
Regra 7, 8B

Regra 9

Regra 7, 9
Regra 7, 14
Regra 7, Big Figure
Protection

Regra 7

Regra 8, 7

Regra 7

O que mudaria a decisdao
BoJ dovish, JGB estavel/menor, COT menos extremo

Pullback, COT parar de piorar, CPI CAD nédo hawkish

RBA confirmar fraqueza AUD e SNB confirmar CHF funding
Dados p6s-evento alinharem e reduzir risco de CHF

Sustentacdo pés-SNB acima de 0,8000-0,8015

RBA confirmar cenério e prego validar abaixo de 0,7000/reteste

HICP fraco e perda de 1,1530-1,1500

Reavaliacdo apenas ap6s eventos
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12. RISCOS DA SEMANA

{ET) Probabilid

ade

Data Impacto esperado Cenarios afetados Acéo prudencial

Bancos centrais dominarem e invalidarem score  40% 16/06 a 18/06 Whipsaw, falso rompimento AUD/USD, USD/CHF, Aguardar pés-evento

estatico USD/JPY, GBP/USD

USD forte seletivo continuar 25% Semana USD permanece forte contra high beta USD/CHF, EUR/USD, Confirmar com prego atualizado
inteira AUD/USD

Squeeze em funding/crowded shorts 20% BoJ/SNB/CAD Reversao em JPY, CHF ou CAD USD/JPY, USD/CHF, Néo perseguir crowded shorts
CPI USD/CAD

AUD/NZD recuperarem por repricing de rates 10% P6s-RBA / curva Falso rompimento em AUD/USD, NzD/USD Exigir confirmagao técnica
\V4} AUD/USD/NZD/USD

Semana direcional limpa 5% Semana Tendéncia sem grandes reversoes Todos Menor probabilidade no M5
inteira

Thresholds de monitoramento

Indicador Valor atual Alerta Acdao obrigatoria

JGB 10Y 2,68% em 11/06/2026 2,75% Manter JPY-short vetado/watch

USD/CHF big figure 0,7991 em 11/06/2026 0,8000-0,8015 Né&o perseguir sem sustentagao

AUD/USD 0,70035 em 11/06/2026 0,7000 S6 validar p6s-RBA

EUR/USD 1,15343 em 11/06/2026 1,1530-1,1500 S6 validar pés-HICP

CAD COT net -119.999 Short crowded Néo tratar CAD como short limpo
JPY COT net -145.818 z-score -2,08 Vetar USD/JPY pré-BoJ

FX spot freshness Ultimo FXMacroData 11/06/2026

Precisa fechamento 12/06 para execugéo Usar MT5/broker
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13. CENARIOS ALTERNATIVOS

A — Bancos centrais dominam e invalidam score estatico (40%)

Trigger: BoJ, RBA, SNB ou BoE surpreendem o mercado. Vencedores: moedas com surpresa hawkish local ou safe haven em squeeze.
Perdedores: moedas com posicionamento crowded na dire¢éo errada. Impacto nos cenérios técnicos: reduz validade de todos os cenarios
pré-evento; favorece revisdo humana pés-dado.

B — USD forte seletivo continua (25%)

Trigger: USD sustenta forca no preco e yields param de cair. Vencedores: USD. Perdedores: AUD, NZD, EUR, GBP, CAD de forma seletiva.
Impacto nos cenarios técnicos: ajuda USD/CHF, AUD/USD e EUR/USD, mas ainda exige calendario limpo.

C — Squeeze em funding/crowded shorts (20%)

Trigger: BoJ hawkish, SNB pr6-CHF ou CAD CPI hawkish. Vencedores: JPY, CHF ou CAD. Perdedores: posi¢des educacionais hipotéticas
contra JPY/CHF/CAD. Impacto nos cenarios técnicos: invalida USD/JPY, enfraquece USD/CHF e USD/CAD.

D — AUD/NZD recuperam por repricing de rates (10%)

Trigger: RBA hawkish ou curva NZD continua resiliente. Vencedores: AUD, NZD. Perdedores: cenéarios de pressdo baixista em
AUD/USD e NZD/USD. Impacto nos cenarios técnicos: AUD/USD short pds-RBA néo valida; NZD/USD continua apenas observagao.

E — Semana direcional limpa (5%)

Trigger: eventos confirmam consensualmente o regime de USD defensivo e high beta fraco. Vencedores: USD. Perdedores: AUD, NZD,
EUR, GBP. Impacto nos cenarios técnicos: AUD/USD e EUR/USD ganham qualidade, mas apenas com dados de prego atualizados.

Cenério técnico principal sobrevive em 2 de 5 cenéarios: AUD/USD pressdo baixista sobrevive nos cenéarios B e E, mas falha ou fica
comprometido nos cenarios A, C e D.
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14. DATA GAPS E AUDITORIA

Data gaps

- FX spot atualizado até 12/06/2026: DATA GAP no FXMacroData; endpoint retornou tltimo prego FX em 11/06/2026.
- OIS real: DATA GAP; usar apenas proxy soberano.

-EUR 2Y e 10Y: DATA GAP.

- GBP 2Y: DATA GAP.

- CHF 2Y e 10Y: DATA GAP.

- Bund 10Y: DATA GAP.

- Breakeven USD: DATA GAP.

- VIX, indices acionarios, credit spreads: DATA GAP.

- Oil: DATA GAP; endpoint rejeitou oil no M5.

- Actual/forecast/previous dos eventos: ndo fornecido pela fonte nos médulos.

- EUR/JPY: DATA GAP; ndo consultado diretamente.

- RSI/MACD de alguns pares: DATA GAP por janela curta ou blogueio de ferramenta.

Auditoria

Fonte primaria usada: FXMacroData via médulos M0O-M7: release calendar, COT, macro indicators, yields, FX spot diario e commodities
disponiveis.

Ultima data disponivel por classe de dado:

- COT: 09/06/2026.

- FX spot: 11/06/2026 no endpoint FXMacroData.

- USD 10Y/TIPS: 12/06/2026.

- Gold/silver/platinum: 13/06/2026.

-JGB 10Y: 11/06/2026.

- Calendéario macro: eventos futuros da semana 15/06/2026 a 22/06/2026.
Dados nao disponiveis:

- OIS real.

- Preco FX de fechamento de 12/06/2026 no FXMacroData.

- VIX, S&P, Nasdagq, credit spreads.

- Qil.

- Curva completa EUR/GBP/CHF.

- Forecast/actual/previous dos eventos.

Campos derivados por proxy:

- Spread 2Y-policy.

- Real carry.

- Leitura de curva soberana.

- Regime cross-asset parcial.

Campos que ndo devem ser interpretados como confirmagéo real:
- Proxy soberano como OIS.

- FXMacroData forex como feed de execugao.

- M6/M7 como execugéo real sem pre¢go MT5/broker.

- Cenérios técnicos como recomendagao.

- Score de médulo como ranking final de investimento.

Regras de honestidade

- N&o afirmar OIS se s6 houver proxy soberano.

- N&o comparar surpresa versus consenso se forecast/actual/previous nao existirem.
- N&o afirmar backtest se nao houver backtest.

- N&o transformar cenario técnico em recomendagéo.

- N&o usar prego FXMacroData defasado como prego de execugao.
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- Né&o validar M6/M7 sem Data Freshness Gate.
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15. CONCLUSAO E VEREDITO

Melhor cenario técnico: AUD/USD — presséo baixista pos-RBA, porque combina fraqueza de spot, COT e regime. Porém, s6 é valido como
estudo poés-evento.

Maior assimetria: USD/CHF p6s-SNB/protegido, porque combina USD relativo forte e CHF funding estrutural. A assimetria depende de
o0 SNB néo invalidar a tese.

Mais vulneravel: USD/JPY, porque o JPY short esté extremo, o BoJ esté na semana e o JGB 10Y esté perto do threshold.

Veto absoluto: USD/JPY antes do BoJ, por COT extremo, catalisador de banco central e risco de squeeze.

Veredito final

A semana nao liberou cenario A+ nos médulos M0-M7. O ambiente favorece pesquisa pds-catalisador, ndo antecipagéo. USD segue como
melhor perna relativa, mas sem pureza suficiente para perseguicdo. AUD/USD é o principal estudo condicional depois do RBA. USD/CHF é
estudo relevante apenas com protegdo ou apés SNB. JPY e CAD néo devem ser tratados como shorts limpos por crowding. FXMacroData
continua valido para macro, COT e calendario, mas nao deve ser usado sozinho para execugao. Para execugéao real, M6/M7 precisam ser
revalidados com MT5/broker e fechamento de 12/06/2026.
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16. EXPORTACAO PARA SITE

week_id: 2026-W25

published_status: reviewed

dominant_regime: USD defensivo seletivo + high beta fraco + carry seletivo, sem risk-on limpo

strongest_currency: USD — M1 6,7 / M4 6,4 — melhor equilibrio relativo, mas sem pureza total

weakest_ currency: JPY operacionalmente vulnerdvel — M4 3,2 — short extremo, BoJ e JGB perto do threshold

main_technical scenario: AUD/USD — pressdo baixista em estudo pdés—-RBA — Tier B condicional

top_risks: BoJ, RBA, SNB, BoE, CPI GBP, HICP EUR, CPI CAD, FX spot defasado no FXMacroData

top_data_gaps: OIS real, FX spot de 12/06/2026, VIX, indices acionédrios, oil, EUR/GBP/CHF curva completa,
actual/forecast/previous

calendar_window: 15/06/2026 a 22/06/2026

memory_inherited_from: MO-M7 da semana anterior e post-mortem NZD/COT/2Y-policy

postmortem_reference: erro anterior de vender NZD automaticamente ignorando 2Y-policy e COT covering

report_disclaimer: conteudo educacional e de pesquisa; ndo é recomendac¢do, sinal, call, consultoria ou
promessa de resultado

site_sections:
— resumo_executivo
- regime_macro
— ranking_moedas
- divergencia_monetaria
- real_carry
— cot_posicionamento
— cross_asset
— agenda_macro
— cenarios_tecnicos
- cenarios_vetados
- riscos
- auditoria
- data_gaps
— disclaimer

dashboard_summary:
regime: USD defensivo seletivo; high beta fraco; carry seletivo
acao_sistema: aguardar eventos
nenhum_A plus: true
principal_observacao: AUD/USD pds—RBA
principal_veto: USD/JPY pré-BoJd
alerta_execucao: FXMacroData forex defasado até 11/06/2026

weekly report_summary:
— Semana dominada por BoJ, RBA, SNB e BoE.
— USD lidera, mas sem pureza total.
— AUD fraco, mas RBA impede antecipacgéo.
- CHF funding estrutural, mas SNB bloqueia agressividade.
— JPY e CAD estdo crowded.
— NZD né&o pode ser short automdtico.
- M6/M7 exigem prego MT5/broker para execugdo real.

currency_ranking:
1: USD
CHF como funding relativa, porém contaminada por SNB
EUR fraco por COT, mas HICP pendente
NZD neutro/watchlist, protegido por 2Y-policy
GBP contaminado por calendario

g w N
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AUD fraco no COT/spot, mas RBA pendente
CAD fraco, mas crowded
JPY veto-watch por COT extremo/BoJ/JGB

pair_ranking:

s

g oUW N

AUD/USD pbs—-RBA

USD/CHF pbs—-SNB/protegido
EUR/USD pés—HICP

NZD/USD watchlist

GBP/USD pbs—BoE

USD/CAD watch/rebaixado
USD/JPY vetado

technical_scenarios:

AUD/USD pressdo baixista pdés—RBA

USD/CHF pressdo altista pds—-SNB/protegido
EUR/USD pressdo baixista pds—HICP

GBP/USD pressdo baixista pds-eventos
NZD/USD watchlist

vetoed_scenarios:

USD/JPY antes do BoJ

USD/CAD perseguido

AUD/CHF antes de RBA/SNB

GBP/CHF antes de BoE/SNB

Short CHF agressivo antes do SNB
AUD/USD antes do RBA

macro_calendar:

16/06/2026 00:00 BRT BoJ Policy Rate
16/06/2026 01:30 BRT RBA Cash Rate
17/06/2026 03:00 BRT GBP CPI/Core/PPI
17/06/2026 08:00 BRT EUR HICP/Core HICP
17/06/2026 09:30 BRT USD Retail Sales

18/06/2026 03:00 BRT GBP Employment/Unemployment/Wages

18/06/2026 05:30 BRT SNB Policy Rate
18/06/2026 09:00 BRT BoE Bank Rate

18/06/2026 20:30 BRT JPY CPI/Core CPI
19/06/2026 03:00 BRT GBP Retail Sales

22/06/2026 09:30 BRT CAD CPI/CPI Median/CPI Trim

macro_memory:

N&o vender NZD automaticamente se 2Y-policy continua forte.
N&o tratar JPY como funding limpo com COT extremo.

N&o tratar CAD como short limpo com crowdedness.

Ndo perseguir USD/CHF em big figure antes do SNB.

FXMacroData forex ndo é feed de execucgdo.

audit:
primary_ source: FXMacroData
cot_latest: 09/06/2026
fx_spot_latest: 11/06/2026

yields_latest: 12/06/2026 para USD; 11/06/2026 para JGB 10Y

commodities_latest: 13/06/2026

execution_status: M6/M7 condicionais; requer MT5/broker

data_gaps:

OIS real

FX spot fechamento 12/06/2026

VIX

indices acionarios

oil

breakeven USD

Bund 10Y

EUR/GBP/CHF curva completa
actual/forecast/previous dos eventos

SEMANA DE 15/06/2026 a 22/06/2026
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17. EXPORTACAO PARA PDF

Titulo sugerido: RELATORIO MACRO FX — SEMANA DE 15/06/2026 a 22/06/2026
Subtitulo: AXIOM FX — Briefing Institucional Semanal

Resumo de capa

A semana de 15/06/2026 a 22/06/2026 é dominada por bancos centrais, inflagdo e risco de whipsaw. O regime consolidado é USD
defensivo seletivo, high beta fraco e carry seletivo, sem risk-on limpo. Nenhum cenério A+ foi liberado pelos médulos M0O-M7. O principal
estudo técnico € AUD/USD pdés-RBA, enquanto USD/CHF depende do SNB e USD/JPY permanece vetado antes do BoJ.
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